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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

Los mercados globales continian operando con altos niveles de volatilidad, esto se puede ver especialmente reflejado en las cotizaciones
de las Ultimas semanas de las commodities y materias primas como la Soja, el maiz y el petréleo. Los datos de recuperacion economica
global no logran satisfacer a los inversores y existe cierto temor debido al aumento de casos de COVID en sus nuevas variantes en
algunos paises europeos y asiaticos con sus consecuentes restricciones.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de -0,69% terminando en los 4305pts.

El DXY cierra esta semana en 92,4 USD con una suba del 0,10%. El principal ETF de Brasil, EWZ cayo en la semana 5,45% ubicandose en los
38,1 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,25 con una depreciacién en la semana de 2,9% frente al délar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos cayeron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,29%.

Plano Local

A pesar de los esfuerzos y las intervenciones que realiza el Banco Central en el mercado, el Délar MEP y el contado con liquidacion
contindan en aumento, las principales acciones del Merval y especialmente los bonos soberanos en dolares esta semana operaron con
caidas importantes. En las préximas dos semanas vence el plazo para inscribir alianzas y ademas se deberan presentar las candidaturas de
cara a las elecciones legislativas de este afio. Se espera cierta volatilidad en el mercado frente a este evento especialmente focalizada en
el tipo de cambio.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $95,99
(+0,11% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 75,5%
($168,2) y 80,4% ($173,4) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado

8/7/2021

30/6/2021 Var. Semanal MTD (3)

us 10y 132% 146% -13,66 bps -14,51 bps

BADLAR Privados (1) 34,19% 34,13%

Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Dolar A 3500 (ARS:USD) 95,99 95,73

Délar MEP (ARS:USD) 167,21 163,59

Ddlar CCL (ARS:USD) 168,16 165,79

Dolar / Euro (USD:EUR) 118 119 -0,13% -0,13% -3,07%

DXY (Dollar Index) 92,42 92,44 -0,02% -0,02%

Real / Délar (BRL:USD) 526 497

MERGADOS (ndces o | ]

América

Merval 369,93 376,21 -1,67% -2,61%

S&P 500 (USA) 4316,88 4297,50

Nasdaq (USA) 14.558,63 14.503,95

DowlJones (USA) 34.349,70 34.502,51 -0,44% -0,44%

VIX (USA) 19,07 15,83 -12,12%

Bovespa (Brasil) 23.819,06 21.906,17 -6,67%

Europa

DAX (Alemania) 18.256,50 18.412,05 -0,84% -0,84%

CAC 40 (Francia) 7.573,09 7.715,03 -1,84% -1,84%

IBEX 35 (Espafia) 10.240,85 10.457,53 -2,07% -2,07%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 510,79 532,74 -4,12% -4,12%
Maiz (USD/Ton.) 25118 283,46 -11,39% -11,39%
Trigo (USD/Ton.) 224,95 246,72 -8,82% -8,82% -0,33%
Petrdleo WTI (USD/Barril) 72,98 73,52 -0,73% -0,73%
Oro (USD/Onza Troy) 1.798,82 1.769,80 -3,87%

700

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucién 5Y CDS

— Chile

Colombia

90

80

70

60

50

40

30

20

TasaBadlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR

Tasa Leliq

TM20

21018
20209

2200

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

2/3/2021
2/5/2021

2/11/2020

= L L = =2 = L L = =2 = L L = 2

w



Newsletter Semanal
Cauciones, CHPD y Pagareés

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 08/07

Monto Futuro

Plazo (CIED)

CHPD & ECHEQ (ARS): FECHA 08/07

Cant. Negociada

Plazo (dias)
0-30

31-60
61-90
91-120
121-150
181-210
211-240
241-270
271-300
301-330
331-360

ARS
ARS
ARS
ARS

TNA Prom.

Moneda

33,38%
33,64%
33,35%
34,90%
34,95%
3527%
3517%
36,27%
3593%
3547%
35,92%

Monto Nominal

15.199.584,11

19.191.973,63
40.462.064,46
79.460.562,23
82.074.808,85
26.488.329,42
10.690.000,00
16.826.817,30
38.434.405,24
74.605.010,22
448.862.910,12

TNA Prom. Monto Contado
32,67% $  65.173.531.021
34,30% $ 8.468.076.193
34,30% $ 154.169.548
34,92% $ 5.459.393
35,55% $ 1108.142.784

1,02% $ 5.639.028

65.406.839.189
8.523.787.363

156.197.519
5.569.068

1.142.684.129
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5.639.657
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36,0%
35,5%
35,0%
34,5%
34,0%
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32,0%
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Cauciones ARS
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley

SOBERANOS EN DOLARES

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA AL29 9/7/2029  9/7/2021  22,66% 406 355 34,98% Arg.

TO23  17/10/2023  17/10/2021  48,85% 18 65,90 63,61% Arg.
s Mo/ ’ ’ s AL30 9/7/2030 9/7/2021 2210% 48 337 33,68% Arg.

TO26 17/10/2026  17/10/2021 51,43% 14 44,60 43,10% Arg.
ASS 9772035 972021 T95% 76 314 330%  Arg.
AE38  9/1/2038 97772021  1889% 64 357 3566%  Arg.
™>21 5/8/2021 5/8/2021 0,01% 01 167,7 110,02% Arg. AL41 9/7/2041 9/7/2021 16,39% 7.3 35,1 3499% Arg.
T2X2 20/9/2022  20/9/2021 3,30% 12 150,4 98,81% Arg. GD29 9/7/2029 9/7/2021 20,37% 47 39,0 38,52% N.Y.
TX2  18/3/2022  18/9/2021  161% 07 1593 9967%  Arg. D30 972030 97001 2008% 49 369 68% N
TX23 2532003 25092021  321% 17 1542 9701  Arg. @35 9703 90 s 77 330 e NY.
TX24 25/3/2024  25/9/2021 487% 2,6 145,8 91,67% Arg. GD38 9/1/2038 9/7/2021 1722% 66 395 3943% NLY.
TX26 4/11/2026 4/5/2021 -0,88% 53 17,6 115,63% Arg. D41 9/7/2041 9/7/201 15,55% 75 372 3709% LY.

TX28 4/11/2028 4/5/2021 -0,03% 59 17,6 115,39% Arg.

GD46 9/7/2046 9/7/2021 17,63% 6,8 32,6 32,54% N.Y.
PR13 15/3/2024  15/7/2021  -589% 14 7470 111,64% Arg.

DICP  31/12/2033 31/12/2021  833% 60 24195  8676%  Arg. SOBERANOS

PARP 31/12/2038  30/9/2021  10,97% 10,1 900,0 40,72% Arg. V1 07112021 30/5/2021 3559 1 9238 85 67% Arg.

CUAP  31/12/2045  31/12/2021  9,89% 16 1370,0 44,66% Arg.
el /el ’ ’ : Tv22 29/4/2022  30/4/2021 114% 15 94,50 87,64% Arg.
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Titulos Publicos o,

TIR
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TIR Soberanos en Pesos CER
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
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Titulos Publicos ont.n

Ticker

Plazo

LEDES EN PESOS

S30L1
S31G1
S30S1

Ticker

22
54
84

Plazo

Maturity

30/7/2021
31/8/2021
30/9/2021

Maturity

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X1351

Ticker

63

Plazo

13/9/2021

Maturity

LETRAS A TASA DE PASES

SL301
SG3M
SS301
$S301

22
54
84
13

30/7/2021
31/8/2021
30/9/2021
29/10/2021

TNA

279%
312%
32,8%

TIR

7,38%

TNA

4139%
54,56%
48,12%
39,14%

Duration Precio

Informacion al 09-07

0,06 0,98350
015 0,95550
023 0,91400
Duration (afos) Precio

Informacion al 09-07

63,00

Duration (afios)

Informacién al 09-07
0,06
0,15
0,23
0,31

132,30

Precio

14,42
108,92
108,00
107,98

TNA

34%

33%

32%

31%

30%

29%

28%

27%

0,00
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LEDES en pesos
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Vv
DoIaryROFEX CAPITAL MARKETS
180 Délar oficial vs Délar MEP

e D6 lar A 3500
Do lar MEP
Do lar CCL

Periodo Precio Rendmimiento Mensual Rendimiento YTD 170

8/7/2021 95,99 160

150

140

Brechas MEP y CCL 130
MEP CCL 120

74,06% 75,25% 1o
100
90
S8 585838 8835883883388 8383858588
S g dgdggdgdgdggg g dgaad g gd
SO G G S S - NN
o <t [e2) < (<)) < o < o <t (o)) < [e)) ™ (o) o <o) m e} o [c9)
o - A o [QV) - A o (V] A A [aV] [gV]
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 08/07 NA picia Tasa Implicita
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita Tasa Forward 30 dias P
07/2021 97500 157% 2956% 26,10% o
4500% 43,339 44056 @
08/2021 99,830 400% 30,36% 27,049 3091% a2,65% +1g
40,43% e
09/2021 102,500 6,78% 32,99% 2947% 3394% 40,00% o
10/2021 105,680 10,09% 36:43% 3261% £ S
. 34,.25%
1172021 109,050 1361% 3787% 3425% 39,25% 35.00% 32615 ®
ey
01/2022 118,000 2293% 839% 4043% 4561% 20,47%"
30,00% 27,049 @
02/2022 122,350 2746% 4577% 42,65% 4746%
.26','1'0%'0
03/2022 126300 3158% 4572% 1333% 470% 2500% 1+
04/2022 130200 35,64% 4581% 4410% 47,14% * TNAImplicita
05/2022 135,050 4069% 46,39% 4542% 4762% LTS 8 E 8 & 8 8 & A W
06/2022 135300 4095% 42,04 187% 42,84% S & g s = & 5 § § = 8
Ve ncimiento

Vo]
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Dolar y TCRM
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240

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico

TCRM (Ajuste CCL)

220

220

200

200

180

Leoe/Ly
1202/9/vL
1202/5/52
L202/s/S
120e/v/SL
Leoe/e/92
Leoe/e/9
1202/2/vL
Leoe/1/se
l2oe//s
0202/21/9L
0202/11/92
0202/1L/9
0202/ol/LL
0202/6/L2
0202/6/L
0202/8/8L
020e/L/62
0202/L/6
0202/9/61
0202/s/0¢
0202/5/0L
0202/¥/02
0c0e/¢€/le
0coe/e/LL
0c0e/2/0e

160

140

120

100

80

60

020¢/8/1€
6L0C/2L/Le
6L02/¥/0€
810¢/8/1€
/10e/eL/Le
£102/v/0¢€
910¢/8/1€
sloe/el/Le
SLoe/v/0¢
¥102/8/1€
eLoe/el/Le
€102/v/0€
cLoe/8/1e
lLoe/e/e
1L02/v/0¢€
0L0¢/8/1€
600¢/2L/LE
600¢/%/0€
800¢/8/1¢€
L002/2L/\E
£002/¥/0€
900¢/8/1¢€
sooe/el/Le
S00¢/v/0¢€
¥002/8/1€
gooe/el/Le
€002/¥/0€
200¢/8/1€
100¢/2L/LE

10



Newsletter Semanal @& FIRST

[ IV 4
Evolucion Merval AP ITAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 08/07 MERVAL DEL 02/07 AL 09/07 -0,27%
. . o Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 02/07 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 09/07
MERVAL 62.205,53 -1,86% -0,27% COMER DEL PLATA
ALUAR 57,50 -2,04% -1,20% PAMPA ENERGIA
MACRO 245,00 -2,02% -4,02% TERNIUM ARG
BYMA 74400 -0,13%
CENTRAL PUERTO 4080 -3,32% -3,09% PEORES PERFORMANCE DE LA 02/07 AL
SEMANA 09/07
COMER DEL PLATA 4382 -1,23%
EDENOR -8,43%
CABLEVISION HOLD 351,00 -5,26% -24,35% -17,12%
YPF SOCIEDAD -5,61%
EDENOR 36,40 -2,67% -8,43%
_ 0
FRANCES 180,40 -3,19% -2,14% TRANSENER 540%
GP FIN GALICIA 142,50 -2,26% -2,80%
METROGAS 25,25 -2,13% -0,59%
MIRGOR 1953,50 -0,33%
PAMPA ENERGIA 107,80 -0,09%
GPO SUPERVIELLE 67,00 -3,46% -3,32%
TRAN GAS NORTE C 54,70 -2,50% -4,04%
TRAN GAS DEL SUR 152,75 -3,17% -2,49% -0,26%
TRANSENER 29,80 -2,93% -5,40%
TERNIUM ARG 74,00 -2,63%
GP FINAN VALORES 2570 -2,28% 0,00% 0,00% -11,53%
YPF SOCIEDAD 746,00 -2,85% -5,61%

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs AP TAL MARKETS
) o TT— . MEJORES PERFORMANCE DE LA 02/07 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen prYTer SEMANA 09/07
APPLE 248700 -0,98% 43712 USA NIKE
TENARIS 357550 -2,19% -5,15% 5277 Argentina APPLE
PETROBRAS 1862,00 -2,44% -10,76% 24867 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 02/07 AL
MERCADO LIBRE 438950 1,56% 1,27% 23076 Argenting SRS IICIEULLS T
GENERAL ELECTRIC 221700 197% -4,62% 5000 USA ADECOAGRO 6.63%
MICROSOFT CORP 4.825,00 -1,26% 7740 USA BANCO BRADESCO -6,01%
GERDAU 3.819,00 -4,49% -5,60% 600 Brasil
VALE 1890,00 -0,40% -2,88% 5172 Brasil
BANCO ITAU 964,00 -1,93% -5,05% 6224 Brasil
AMAZON 4510,00 7328 USA
BANCO BRADESCO 814,00 -1,33% -6,01% 39638 Brasil
GOOGLE 749500 -1,39% 3141 USA
DESPEGAR 2.200,50 -1.37% -3,47% 2187 Argentina
NETFLIX 5.780,00 -0,53% 1918 USA
FACEBOOK 7.539,00 -1.11% 1167 USA
COCA COLA 1883,00 -0,76% 57968 USA
NIKE 9.325,00 -0,11% 82 USA
ADECOAGRO 322500 -3,05% -6,63% 927 Argentina
12

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs A TAL MARKETS

MSCI Argentina DEL 02/07 AL 09/07 -2,74%

] Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 02/07 AL
Ultimo Var % Diaria Var % Anual Var % YTD SEMANA 09/07
Semanal
A
ETF MSCI Argentina 30,14 1,50% 2,74% 1,86% RS
CRESUD
FRANCES 3,05 -2,46% -6,06% -27,83% -6,64%
TERNIUM ARG
MACRO 1400 217% -6,85% -33,99%  -11,62%
PEORES PERFORMANCE DE LA 02/07 AL
CRESUD 647 SEMANA 09/07
EDENOR 421 -3,75% -13,27% -3,75% EDENOR -13,27%
GP FIN GALICIA 815 1,81% -5,45% -26,1% -8,22% YPF ~9.72%
TELECOM -7,14%
PAMPA 15,58
GPO SUPERVIELLE 193 2,78% -7,00% 2391%  -12,50%
TELECOM 494 -1,00% -7,14% 43,69%  -26,82%
TRAN GAS DEL SUR 448 1,21% -3,35% 2466%  -17,89%
TENARIS 2049 -2,15% -6,44%
YPF 423 -2.42% -9,72% -31,85%  -13,78%
IRSA 420 -6,56%
CENTRAL PUERTO 240 -4,00% -6,25% -14,89% -8,05%
TERNIUM ARG 4029 -2,49%
CORP AMERICA 5,53 1,25% -3,32%
DESPEGAR 1260 -2,25% -4,62%
LOMA 6,80 1,31% -0,15%
MERCADO LIBRE 151472 1,70% 277% 11,57%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Econémico

USA IPC subyacente (Mensual) (Jun) 09:30 hs
Gran Bretana IPC (Anual) (Jun) 03:00 hs
USA IPP (Mensual) (Jun)- Est 0,5% 09:30 hs
China PIB (Anual) (2T) 23:00 hs
Gran Bretaia Evolucion del desempleo (Jun) 03:00 hs
USA indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Jul) 09:30 hs
Europa IPC en la zona euro (Anual) (Jun)- Est 1,9% 06:00 hs

14



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
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Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
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